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—

ESTE PROSPECTO FOlI PREPARADO COM AS
INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGCAO E
MELHORES PRATICAS PARA 0OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU
VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU DE
ADEQUAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO OU DO
SEU PROSPECTO A LEGISLACAO VIGENTE OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE
SEU  ADMINISTRADOR, GESTOR E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE
QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA
CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCO, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O
FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE
PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA
CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS -
FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

PRODUTOS DE MAIOR RISCO NAO NECESSARIAMENTE
RESULTAM EM MAIOR RENTABILIDADE E SAO
INDICADOS PARA PRAZOS DE APLICACAO MAIS
LONGOS.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO
ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO
DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS
AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM

COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO
REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO
A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

PARA FINS DE RESGATE DE COTAS DO FUNDO, O
VALOR DO RESGATE SERA CONVERTIDO PELO VALOR
DA COTA DE FECHAMENTO DO PROPRIO DIA DA
SOLICITACAO DE RESGATE. O PAGAMENTO DO VALOR
APURADO SERA EFETIVADO 30 DIAS APOS A
SOLICITACAO DE RESGATE, DESDE QUE RESPEITADO O
HORARIO LIMITE DE MOVIMENTAGCAO.

NAO HA LIMITES PARA AQUISICAO DE COTAS DO
FUNDO POR UM UNICO COTISTA.

E VEDADO AO FUNDO APLICAR EM QUAIQUER ATIVOS
FINANCEIROS QUE GUARDEM RELAGAO COM
INVESTIMENTO NOS EXTERIOR.
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CAPITULO I - INFORMACOES GERAIS DO FUNDO autorizada pela CVM através do Ato Declaratdrio n°
10.817, expedido em 15 de janeiro de 2010, a prestacdo
dos servigcos de administracdo de carteira de titulos e

valores mobiliarios, inscrita no CNPJ sob o n°

A) DENOMINACAO

RAZAO SOCIAL | GERAGAO FUTURO DEBENTURES 11.397.672/0002-80, com sede na Cidade e Estado do

INCENTIVADAS CREDITO PRIVADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n° 228, 9° andar,

DATA DE INICIO | [*]

Bairro Botafogo, CEP 22250-906.

Q) DAS REGRAS DE MOVIMENTACAO DO FUNDO

DAS APLICACAO INICIAL RS 100,00
ATIVIDADES DEMAIS RS 100,00
TIPO DE ABERTO MOVIMENTACOES
CONDOMINIO SALDO R$ 100,00
TIPO DE COTA FECHAMENTO MINIMO DE
PRAZO DE INDETERMINADO PERMANENCIA
DURACAO COTA DE D+0
BASE LEGAL Instruggo CVM n2 409, de APLICACAO
18/08/2004 suas posteriores VALOR MAXIMO N&o ha
alteracbes e demais disposi¢des DE APLICACAO
legais e regulamentares aplicdveis. COTA DE RESGATE D+30 (dias corridos)
LIQUIDACAO D+1 (dia util)
B) DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO FINANCEIRA
CARENCIA N3o ha
ADMINISTRADOR* GERACAO FUTURO CORRETORA HORARIO DE | 09h30min as 13h (horario de
DE VALORES S.A MOVIMENTACAO Brasilia)
GESTOR** BRASIL PLURAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA. CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO
DISTRIBUIDOR GERACAO FUTURO CORRETORA
DE VALORES S.A O FUNDO destina-se aos investidores em geral, que
CUSTODIANTE BANCO BRADESCO S.A buscam a valorizagdo de suas cotas por meio de
aplicagdo de seus recursos em debéntures de
AUDITOR KPMG AUDITORES infraestrutura que atendam os critérios de elegibilidade
INDEPENDENTE INDEPENDENTES previstos na Lei 12.431/2011 (“Ativos de
Infraestrutura”)
CONTROLADORIA, GERACAO FUTURO CORRETORA : =
PROCESSAMENTO E | DE VALORES S.A. CAPITULO Ill - METAS E OBJETIVO DA GESTAO
TESOURARIA

* A GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A. é
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 27.652.684/0001-62, e
possui sede na Praga XV de Novembro, 20, 122 andar,
Grupo 1201 B, Bairro Centro, CEP 20010-010, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo
devidamente autorizada pela CVM através do ato
declaratdrio n2 6.819 de 17 de maio de 2002.

** A BRASIL PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. foi
fundada em 2009. A instituicdo estd devidamente

O objetivo do FUNDO consiste em investir, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio
liguido no BRASIL PLURAL MASTER DEBENTURES
INCENTIVADAS CREDITO PRIVADO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
CNPJ: 22.003.311/0001-47 (“Fundo Master”) fundo
gerido pelo GESTOR, o qual, por sua vez, investe seus
recursos preponderantemente em debéntures de
infraestrutura que atendam aos critérios de
elegibilidade previstos na Lei 12.431/2011 (“Ativos de
Infraestrutura”). O Fundo Master tem como obijetivo
proporcionar a seus cotistas retorno de capital no longo
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prazo, por meio de uma gestao ativa. ESTA META, NO
ENTANTO, NAO E UMA PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE, SENDO SOMENTE UM
OBIJETIVO A SER PERSEGUIDO.

CAPITULO IV_- DO OBIJETIVO, DA POLITICA DE

INVESTIMENTO DA TRIBUTAGCAO DO FUNDO

Para efeito da regulamentagao em vigor, o FUNDO, em
funcdo da composicdo de sua carteira de investimentos,
classifica-se como “Fundo Multimercado”.

Nos termos da Lei 12.431/2011, exclusivamente para
fins fiscais, o FUNDO tera um prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data de sua primeira
integralizagdo de cotas, para atingir o percentual
minimo de 95% (noventa e cinco) de seu patrimdnio
liguido em cotas do Fundo Master.

O FUNDO podera deixar de cumprir o limite previsto no
Artigo 18 do Regulamento do Fundo, sem que o
referido descumprimento cause impacto ao tratamento
tributdrio favoravel aplicavel aos cotistas e ao FUNDO,
desde que, em um mesmo ano-calenddrio, os referidos
limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior
a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii)
em mais de 3 (trés) ocasibes distintas.

Na hipdtese de descumprimento do limite previsto no
Artigo 18 do Regulamento do Fundo, em um mesmo
ano-calendario, conforme previsto na Lei 12.431/11, (i)
por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos
ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos
aos cotistas a partir do dia util imediatamente posterior
a data do referido descumprimento serdo tributados as
seguintes aliquotas:

(i) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicagbes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

(i)  20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo
de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

(iii)  17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias; e

(iv)  15% (quinze por cento), em aplicacdes com prazo
acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso o limite previsto no Artigo 18 do Regulamento do
Fundo seja restabelecido e devidamente cumprido pelo
FUNDO, podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro)
dia util do ano-calendario imediatamente subsequente,
tratamento tributdrio aplicavel aos cotistas e ao
FUNDO, conforme previsto na Lei 12.431/11.

O percentual referido no caput do Artigo 18 do
Regulamento do Fundo deve ser cumprido diariamente,
com base no patrimdnio liquido do FUNDO do dia util
imediatamente anterior.

Apos os primeiros 180 (cento e oitenta) dias e até o 2°
(segundo) ano, ambos os prazos contados da data da
primeira integralizacdo de cotas do Fundo Master, a
carteira deste deverd ser composta por, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimdnio
liquido em Ativos de Infraestrutura.

Apds o 2° (segundo) ano contado da data da primeira
integralizacdo de cotas do Fundo Master, a carteira
deste deverd ser composta por, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) de seu patriménio liquido
em Ativos de Infraestrutura.

O Fundo Master podera deixar de cumprir os limites
previstos no caput do Artigo 18 -B do regulamento do
Fundo sem que o referido descumprimento cause
impacto aos cotistas e ao fundo Mdster, desde que, em
um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo
sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em
mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos
acima, em um mesmo ano-calenddrio, conforme
previsto na Lei 12.431/11, (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ll) em
mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que
venham a ser distribuidos aos cotistas a partir do dia util
imediatamente posterior a data do referido
descumprimento serdo tributados as seguintes
aliquotas:

(i)  22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicagbes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;
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(ii) 20% (vinte por cento), em aplicacGes com prazo
de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;

(iii)  17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias; e

(iv)  15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo
acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso os limites previstos sejam restabelecidos e
devidamente cumpridos pelo Fundo Master, podera ser
readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-
calendario imediatamente subsequente, tratamento
tributdrio aplicdvel aos cotistas e ao Fundo Madster,
conforme previsto na Lei 12.431/11.

O(s) percentual(is) referido(s) neste Artigo deve(m) ser
cumprido(s) diariamente, com base no patrimonio
liguido do Fundo Master do dia util imediatamente
anterior.

O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) de seu patrimonio investido em cotas do
Fundo Master. E o restante de 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO podera ser mantido em
depdsitos a vista ou aplicados em:

(i) Cotas de fundos de investimento,
independente da classe destes; e

(ii) Titulos Publicos Federais, Titulos de Renda
Fixa de Emissdo de Instituicdo Financeira,
Operagdes Compromissadas, de acordo
com a regulacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional - CMN.

E vedado ao FUNDO aplicar em ativos financeiros
negociados no exterior.

E admitido ao FUNDO realizar operagdes de compra e
venda de um mesmo titulo, valor mobiliario ou contrato
derivativo em um mesmo dia (operacGes day-trade);

E vedada a realizacdo de aplicagdes pelo FUNDO em
cotas de Fundos de Investimentos que invistam
diretamente no FUNDO.

O FUNDO pode realizar operacdes na contraparte da
tesouraria do ADMINISTRADOR, GESTOR ou de
empresas a elas ligadas.

Caso a politica de investimento dos Fundos de
Investimento permita aplicagbes em ativos de crédito
privado, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar risco de
concentracdo pelo FUNDO, considerara, como regra, o
percentual maximo de aplicagdo em tais ativos na
consolidagdo de seus limites, salvo se o administrador
dos Fundos de Investimento disponibilizar diariamente
a composicdo de suas carteiras.

O FUNDO PODE APLICAR MAIS DE 50% (CINQUENTA
POR CENTO) EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
CLASSIFICADOS COMO CREDITO PRIVADO. PORTANTO,
O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA
SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO
DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO
DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA,
INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO,
LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO
TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU
EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS
ATIVOS DE CREDITO PRIVADO DOS FUNDOS
INVESTIDOS.

Serdo também considerados os seguintes outros
limites:

LIMITES POR EMISSOR MINIMO MAXIMO

| - Total de Aplicagbes do 0% 100%
seu patrimoénio liquido em
cotas de um mesmo fundo
de investimento.

|- Total de Aplicacdes em 0% 100%
cotas de fundos de
investimento administrados
pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por empresas a

eles ligada.
Il — Investir ainda que 0% 20%
indiretamente, seu

patriménio  liquido, em
cotas de fundos de
investimento em cotas de
fundos de investimento em
direitos creditérios.
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O FUNDO pode aplicar em cotas de fundos de
investimento que participem de operagdes nos
mercados de derivativos e de liquidagdo futura.

O limite maximo de exposicdo dos fundos de
investimento investidos nos mercados de que trata o
caput é de até 1 (uma) vez o seu patrimdnio liquido.

Os cotistas respondem por eventual patriménio liquido
negativo do FUNDO, obrigando-se, caso necessario, por
consequentes aportes adicionais de recursos.

Em funcdo das aplicagdes do FUNDO, eventuais
alteragdes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de
valores podem ocasionar valorizagdes ou
desvalorizagdes de suas cotas.

CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO E SEU

GERENCIAMENTO

Ndo obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo
GESTOR, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e gestdo de fundos de investimento, da
estrita observancia da politica de investimento definida
neste Regulamento, das regras legais e regulamentares
em vigor, o FUNDO estard sujeito a outros fatores de
risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio
e, consequentemente, aos cotistas, quais sejam:

| - RISCO DE _MERCADO: os valores dos ativos que
integram a carteira do FUNDO e a carteira de
investimento dos Fundos de Investimento podem variar
em fungdo de oscilagBes nas taxas de juros, taxas de
cambio, precgos e cotagdes de mercado, bem como em
razdo de quaisquer alteracdes nas condigcGes
econdmicas e/ou politicas, nacionais ou internacionais.
Tais fatos podem afetar negativamente os precos dos
ativos integrantes da carteira e da carteira de
investimento dos Fundos de Investimento, resultando,
inclusive, na deprecia¢do do valor da cota do FUNDO,
com perdas patrimoniais aos cotistas.

Il - RISCO DE CREDITO: o inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros ou principal pelos emissores dos
ativos financeiros integrantes da carteira e/ou carteira
de investimentos dos Fundos de Investimento ou
contrapartes das operacdes do FUNDO e/ou dos Fundos
de Investimento, inclusive por for¢a de intervengao,
liguidagdo, regime de administracdo temporaria,
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais

emissores e/ou contrapartes, o que pode ocasionar a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao
FUNDO e aos seus cotistas. Adicionalmente, pode haver
custos adicionais nas hipdteses em que o FUNDO e/ou
os Fundos de Investimento tentem recuperar seus
créditos por meio de ac¢les judiciais, acordos
extrajudiciais ou outros.

Ill - RISCO DE LIQUIDEZ: a possibilidade de redugdo ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos e
modalidades operacionais integrantes da carteira do
FUNDO e/ou da carteira de investimento dos Fundos de
Investimento pode fazer com que o FUNDO e/ou os
Fundos de Investimento ndo estejam aptos a realizar
pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto
em seus respectivos regulamentos, inclusive em
decorréncia de dificuldades para liquidar posi¢Ges ou
negociar tais ativos pelo preco e no tempo desejados,
condicdes atipicas de mercado e/ou grande volume de
solicitagGes de resgates.

IV- _RISCO DECORRENTE DE _OPERACOES NOS
MERCADOS DE DERIVATIVOS: Consiste no risco de
distorgao do prego entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do
FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para
fundos que utilizam derivativos para protegdao das
posicdes a vista, existe o risco da posicdo ndo
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para
evitar perdas do FUNDO.

V_- RISCO DE CONCENTRACAO: a concentracio de
investimento do FUNDO e/ou dos Fundos de
Investimento, ativo financeiro, modalidade operacional
ou mercado pode potencializar a exposicdo da carteira
e/ou carteira de investimento dos Fundos de
Investimento aos riscos mencionados nos itens
anteriores.

VI - RISCO CAMBIAL: As condi¢cdes econGmicas nacionais
e internacionais podem afetar o mercado resultando
em altera¢des nas taxas de cdmbio e juros e nos precos
dos ativos financeiros em geral, bem como afetar o
desempenho do FUNDO.

VIl - RISCO RELACIONADO AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO: O FUNDO, na qualidade de cotistas dos
Fundos de Investimento, estd sujeito a todos os riscos
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envolvidos nas aplicagdes realizadas pelos Fundos de
Investimento. O ADMINISTRADOR e GESTOR ndo tem
qualquer poder de decisdo ou interferéncia na
composicdo da carteira de investimento ou na definigcdo
de estratégia de gestdo dos Fundos de Investimento de
terceiros.

VIII - RISCOS GERAIS: eventual interferéncia de érgaos
reguladores no mercado, mudangas na legislagao e
regulamentacdo aplicaveis aos Fundos de Investimento,
decretacao de moratéria, fechamento parcial ou total
dos mercados, alteragdo nas politicas monetarias e
cambiais, dentre outros eventos, podem impactar as
condi¢des de funcionamento do FUNDO e/ou dos
Fundos de Investimento, bem como seu respectivo
desempenho.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e
de todos os demais fatores de risco aos quais o FUNDO
e/ou Fundos de Investimento estdo sujeitos, o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR n3o poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo da Carteira
e/ou por eventuais prejuizos que os cotistas do FUNDO
venham a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO,
exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR agirem
com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a
lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM.

Além dos riscos descritos em seu Regulamento, o Fundo
Mdster também estd sujeito aos seguintes riscos
adicionais, relacionados ao alto limite de aplicagdo nas
Debéntures Incentivadas:

| — RISCO DE DISPONIBILIDADE DAS DEBENTURES
INCENTIVADAS: estda relacionado a inexisténcia ou
insuficiéncia de oferta destes ativos em condi¢Ges
aceitdveis, e a critério do GESTOR, que atendam a
politica de investimento do Fundo Master, o que
podera limitar as oportunidades de investimento do
Fundo Master.

I — RISCOS RELACIONADQOS AOS PROJETOS DE
INFRAESTRUTURA: estd atrelado aos projetos que
lastreiam a emissdao das Debéntures Incentivadas, os
quais estao sujeitos a determinados riscos inerentes aos
segmentos de atuagao, tais como ao atraso ou falha em
sua conclusdo, longo prazo de maturacdo, entre outros,
que podem causar um efeito material adverso sobre o
projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre
os emissores das Debéntures Incentivadas.

[l — RISCO DE PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA: As Debéntures Incentivadas poderdo
conter em seus documentos constitutivos clausulas de
pré-pagamento ou amortizagdo  extraordinaria,
podendo acarretar o desenquadramento da carteira em
relacdo aos critérios de concentracgdo.

IV — RISCO DE REBAIXAMENTO DE RATING: um eventual
rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures Incentivadas e/ou o respectivo
emissor poderd afetar negativamente o preco desses
ativos no mercado secundario.

V_— RISCO DE DESENQUADRAMENTO PARA FINS
TRIBUTARIOS: caso Debéntures Incentivadas deixem de
satisfazer qualquer uma das condig¢bes da Lei 12.431/11
e neste Regulamento, ndo é possivel garantir que estes
ativos e, consequentemente, o Fundo Master
continuardo a receber o tratamento tributdrio
diferenciado.

VI — RISCO DE PERDA DO BENEFICIO TRIBUTARIO: os
projetos que lastreiam a emissao de Debéntures
Incentivadas poderdo ser desenquadrados pelo Poder
Executivo caso deixem de ser considerados prioritarios
nos termos do Decreto 7.603/2011 ne respectivas
portarias, o que acarretara na perda do beneficio fiscal.

Para monitorar o nivel de exposicdio a risco, o
ADMINISTRADOR utiliza como ferramenta o Value at
Risk (Valor em Risco — “VAR"), que significa uma
medida, em montante financeiro, que demonstra a
perda potencial esperada para um ativo, em
determinado horizonte de tempo, bem como o Stress
Testing.

O célculo do VAR do FUNDO ¢ realizado através de uma
metodologia de simulagdo que permite que sejam
capturadas todas as correlagdes entre os diversos ativos
gue componham ou possam vir a compor a carteira do
FUNDO. O VAR calculado é o modelo paramétrico Delta
Normal, utilizando método EWMA (Exponentially
Weighted Moving Average) com lambda de 0,94,
horizonte de 1 dia e intervalo de confianca de 97,5%.

O Stress Testing é baseado na perda maxima aceitavel
para o FUNDO, de modo a evitar que o mesmo incorra
em risco excessivo. Entende-se por risco excessivo a
manutencdo de posicdes em carteira que gerem perdas
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em cenarios extremos superiores aos limites
preestabelecidos pelo ADMINISTRADOR. 0]
ADMINISTRADOR utiliza-se de cendrios com choques
correlacionados como a queda da moeda americana,
crises internacionais, como o Lehman Brothers Default,
a Crise Grega entre outras, bem como simulacdes de
variacdes abruptas do seu benchmark. Os choques sdo
combinados com o relacionamento dos ativos através
da matriz de correlagao.

Quanto ao gerenciamento de liquidez, os principais
produtos de distribuicdo sdo analisados em relagdo ao
tempo de liquidagdo da carteira de ativos, levando em
consideragdo a média de volume de negdcios nos
mercados onde sdo mais negociados os ativos do
Fundo, com a aplicagdo de cendrios conservadores de
33% do volume diario.

A politica de administragdo de risco do FUNDO
compreende ainda: (i) discussdo, definicdo e verificacdo
do cumprimento de suas estratégias de investimento;
(ii) monitoramento do desempenho do FUNDO e (iii)
verificacdo do cumprimento das normas e restricbes
aplicaveis a administracdo e gestdao do FUNDO.

A utiliza¢do de mecanismos de administragdo de riscos
pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para gerenciar os
riscos a que o FUNDO estd sujeito ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia
da completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o0 FUNDO e para os cotistas.

As aplicagbes realizadas no FUNDO e/ou nos Fundos de
Investimento ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do administrador e
gestor dos Fundos de Investimento, ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

CAPITULO VI - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Pelos servicos de administracdo, gestdo da carteira,
tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros, distribuicdo, escrituracdo de cotas do
FUNDO e de outros servicos que venham a ser
contratados pelo FUNDO, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e os demais prestadores de servicos do FUNDO

fardo jus ao recebimento de taxa de administracdo
anual equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano
calculada sobre o patrimdnio liquido do FUNDO.

A taxa de administragdo referida no caput ndo inclui os
valores devidos aos prestadores de servicos de custddia
e auditoria das demonstragdes contabeis do FUNDO,
nem os valores correspondentes aos demais encargos
do FUNDO indicados no Capitulo VII abaixo, os quais
serdo debitados diretamente do FUNDO.

A taxa de administracdo sera calculada e provisionada
diariamente sobre o valor didrio do patrimonio liquido
do FUNDO, na base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias, e serd paga pelo FUNDO diretamente aos
seus prestadores de servico, conforme valores
acordados entre eles, mensalmente, até o 52 (quinto)
dia util do més subsequente ao da prestacdo dos
servigos.

A taxa de administragdo estabelecida no “caput” é a
taxa de administracdo minima do FUNDO. Tendo em
vista que o FUNDO admite aplicacdo em cotas e fundos
de investimento, fica instituida a taxa de administragao
maxima de 1,10% (um virgula dez por cento) ao ano
sobre o valor do patrimoénio do FUNDO.

N3o serd cobrada dos cotistas taxa de entrada e de
saida no FUNDO.

Adicionalmente a taxa de administracdo, o FUNDO
pagard semestralmente, a titulo de taxa de
performance, 20% (vinte por cento) do rendimento do
FUNDO que exceder a variagdo do IPCA acrescido de 5%
(cinco por cento). a.a.

A taxa de performance serd apurada e provisionada
diariamente, por dia util e serd paga semestralmente
por periodos vencidos, no 52 dia util do més
subsequente ao semestre, ou no momento do resgate
da aplicagdo, o que primeiro ocorrer e serd calculada
individualmente, por aplicacdo efetuada.

Para o calculo da taxa de performance serd utilizado o
conceito denominado “linha d’agua”, ou seja, so sera
cobrada taxa de performance se o valor da cota do
FUNDO, no término do periodo de cobranca de
performance, estiver acima do valor da cota na data da
ultima cobranca da taxa de performance, atualizado
pelo “benchmark”. Quando o investimento for efetuado
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e a cota dessa aplicagdo estiver inferior ao valor da cota
na data da ultima cobranca da taxa de performance, o
GESTOR cobrard um ajuste, a titulo de apuracdo da
performance individual, que sera cobrado no momento
do resgate, ou no proximo periodo de cobranga da taxa
de performance, o que primeiro ocorrer.

Serdo considerados como periodos de calculo da taxa
de performance do FUNDO aqueles periodos
compreendidos entre os meses de janeiro a junho e
julho a dezembro.

CAPITULO VII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Adicionalmente a taxa de administracdo mencionada no
Capitulo acima, constituem encargos do FUNDO as
seguintes despesas, que |he podem ser debitadas
diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais,
estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos em
cartério, impressdo, expedicdo e publicagdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na
regulamentac¢do em vigor;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDO, inclusive comunicag¢des aos cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor
independente;

(v) emolumentos e comissGes pagas por operagoes
do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas

processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagdo imputada ao FUNDO, se
for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices
de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administragao no
exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente,
ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com custdédia e liquidagdo de
operagGes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais; e

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
operacgdes do FUNDO, se for o caso, e com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do
FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR,
devendo ser por ele contratadas.

CAPITULO VIII - DA EMISSAO E DO RESGATE DAS
COTAS DO FUNDO

Todo cotista, antes do seu ingresso no FUNDO, deve
atestar, mediante termo préprio, que (i) recebeu cépia
deste Regulamento e da lamina, se houver; (ii) tomou
ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de
investimento do FUNDO; e, (iii) que este FUNDO utiliza
estratégias que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas.

O ADMINISTRADOR podera recusar proposta de
investimento inicial feita por qualquer investidor em
funcdo das disposicGes legais e regulamentares relativas
a politica de prevengdo e combate a lavagem de
dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do
ndo enquadramento do investidor no publico alvo do
FUNDO, sem necessidade de justificar sua recusa.

Regras de Movimentacdo

Deverdo ser observadas as seguintes regras de
movimentagao:

APLICACOES E RESGATES
Aplicagdo inicial RS 100,00 (Cem Reais)
Demais Movimentagdes RS 100,00 (Cem Reais)

Saldo minimo de RS 100,00 (Cem Reais)
permanéncia

Cota de Aplicagao D+0

Valor maximo para N&o ha

aplicagdo no Fundo

Cota de Resgate D+30

Liquidagdo Financeira D+31

09h30 as 14h

Horario de Movimentacdo , . -
s *Hordrio de Brasilia

Emissdo das Cotas

Na emissdo de cotas do FUNDO, sera utilizado o valor
da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.
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O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer
momento e a seu exclusivo critério, novas aplicagdes de
recursos no FUNDO, desde que tal suspensdo seja
aplicada indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais.

A suspensdo do recebimento de novas aplicagbes em
um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO
para novas aplicagdes.

As cotas do FUNDO ndo podem ser objeto de cessdo ou
transferéncia, salvo por decisdo judicial, execucdo de
garantia ou sucessao universal.

E admitido o investimento feito conjunta e
solidariamente por duas pessoas. Neste caso, toda
aplicagdo realizada tem cardter soliddrio, sendo
considerada como feita em conjunto por todos os
titulares. Para todos os efeitos perante o
ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se
fosse Unico proprietdrio das cotas objeto de
propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR
validamente exonerado por qualquer pagamento feito a
um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada
titular, isoladamente e sem anuéncia do outro, pode
investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar
recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a
propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular,
isoladamente e indistintamente, tem o direito de
comparecer e participar de assembleias e exercer seu
voto, sendo considerado para todos os fins de direito
um Unico voto. Os titulares estdo cientes de que nas
assembleias em que ambos estejam presentes e haja
divergéncia de entendimentos entre si ndo havera
exercicio de voto se ambos ndo chegarem a um
consenso.

Resgate das Cotas

O resgate das cotas do FUNDO ndo estd sujeito a
qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado a
qualquer momento, sendo pago no 1° (primeiro) dia util
da data da conversao de cotas.

Fica estipulado como data da conversdo de cotas o 30°
(trigésimo) dia corrido subsequente a solicitagdo de
resgate, ou primeiro dia util subsequente a referida
data, caso ndo seja dia util.

O pagamento do resgate das cotas se dard
preferencialmente em moeda corrente nacional.

Nos casos em que, com o atendimento da solicitacao de
resgate, a quantidade residual de cotas for inferior ao
minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR, a
totalidade das cotas sera automaticamente resgatada.

Os resgates destinados exclusivamente a geracao de
caixa para pagamento de imposto de renda (“come-
cotas”) incidente sobre rendimentos derivados das
aplicagBes no FUNDO, nos termos da Lei 11.053/2004 e
alteracgOes posteriores, serdo convertidos no mesmo dia
util da solicitagdo do resgate, sendo pago no 1°
(primeiro) dia util da data da conversdo de cotas.

Para fruicdo da regra de resgate descrita no Paragrafo
Quarto acima, os cotistas fundos de investimento sob
administragao de terceiros que ndo O ADMINISTRADOR
e/ou representados por um distribuidor que esteja
atuando por sua conta e ordem, nos termos do Artigo
33 da ICVM 409/2004 e seguintes, deverdo encaminhar
ao ADMINISTRADOR carta devidamente assinada
solicitando o resgate para fins exclusivo do pagamento
do imposto de renda (“come-cotas”), COM
ANTECEDENCIA MINIMA DE 5 (CINCO) DIAS UTEIS da
data prevista na regulamentacdo em vigor para o
recolhimento do tributo em tela.

Reconhecem todos os cotistas do FUNDO que a
excepcionalidade prevista nos Paragrafos Quarto e
Quinto acima ndo configura tratamento diferenciado.

Em casos excepcionais de ndo liquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdo do tratamento tributdrio do FUNDO
do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
ADMINISTRADOR poderd declarar o fechamento do
FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo obrigatdria
a convocac¢do de Assembleia Geral Extraordinaria, no
prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo de
15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para
resgate, sobre as seguintes possibilidades:

| - substituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,;
Il - reabertura ou manutengdo do fechamento do
FUNDO para resgate;
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lll - possibilidade do pagamento de resgate em ativos
financeiros;

IV - cisdo do FUNDO; e

V - liquidagdao do FUNDO.

O FUNDO nao recebe aplicacdes, nem realiza resgates
em feriados de ambito nacional. Nos feriados estaduais
e municipais o FUNDO operara normalmente, apurando
o valor das cotas, recebendo aplicagdes, aceitando
pedidos de resgates e pagando resgates.

Os hordérios para recebimento de pedidos de aplicagGes
e de resgates, assim como os limites mdaximos e
minimos para aplicagdao, sdao definidos a exclusivo
critério do ADMINISTRADOR e descriminados no
Prospecto do FUNDO.

CAPITULO IX - POLITICA DE DIVULGACAO DE

INFORMAGOES E DE RESULTADOS

Serd divulgado, ampla, obrigatéria e imediatamente a
todos os cotistas, por meio de correspondéncia, e a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos,
qualquer ato ou fato relevante, ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros
integrantes de sua carteira.

O ADMINISTRADOR devera disponibilizar a cada cotista
as mesmas informacgdes exigidas pela CVM, no mesmo
teor e prazo, a saber:

| - Diariamente: valor da cota e do patrimonio liquido do
FUNDO;

Il - Mensalmente: (i) extrato de conta enviado a cada
cotista, exceto se expressamente dispensado pelo
interessado, contendo (a) nome do fundo e o nimero
de seu registro no CNPJ, (b) nome, enderego e niumero
de registro do ADMINISTRADOR no CNPJ, (c) nome do
cotista, (d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do
periodo e a movimenta¢do ocorrida ao longo do
mesmo, (e) rentabilidade auferida entre o ultimo dia
util do més anterior e o Ultimo dia atil do més de
referéncia do extrato, (f) data de emissdo do extrato da
conta, e (g) telefone, correio eletrénico e endereco para
correspondéncia do servigo de atendimento ao cotista;
(ii) balancete, perfil mensal e demonstrativo da
composicdo e diversificagdo da carteira contendo a
identificacdo das operag¢des, quantidade, valor e o
percentual sobre o total da carteira. Referida divulgacéo

se dard no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, e poderad ser postergada
por até 90 (noventa) dias, no que tange a abertura de
posicoes ou operagdes em curso, caso tal divulgacdo no
prazo regular possa prejudicar interesses do FUNDO;

Il - Anualmente, no prazo maximo de 90 (noventa) dias
apés o encerramento do exercicio social,
demonstragdes contdbeis acompanhadas do parecer do
auditor independente; e

IV - Até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano,
remeter aos cotistas dos fundos ndo destinados
exclusivamente a  investidores qualificados a
demonstracdo de desempenho do FUNDO.

As informacgdes especificadas no caput poderdo ser
encontradas no enderego eletronico
www.gerafuturo.com.br, bem como solicitadas por
meio do Servico de Atendimento ao Investidor.

Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes
referentes a composicdo da carteira, tal informagao
deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo
de informagdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores
de servicos do FUNDO, necessarias para a execugdo de
suas atividades, bem aos drgaos reguladores, auto
reguladores e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagbes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

O servico de atendimento ao cotista para
esclarecimento de duvidas e para recebimento de
reclamagdes encontra-se abaixo definido:

SERVICO DE ATENDIMENTO AO INVESTIDOR (SAl):
Tel: (21) 2169-9999 (11) 2137-8888 (51) 2121-9500
Fax:(21) 2169-9998 (11) 2137-8899 (51) 2121-9501
E-mail: sai@gerafuturo.com.br

Ouvidoria 0800 605 8888

CAPITULO X - DA POLITICA DE VOTO

O GESTOR deste FUNDO adere a politica de exercicio de
direito de voto (“Politica de Voto”) preconizada pelos
Fundos de Investimento, nos quais seus recursos sao
investidos.

CAPITULO XI - DAS DISPOSICOES GERAIS
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A carteira do FUNDO ndo estda sujeita qualquer
tributacao.

Os rendimentos dos cotistas no FUNDO estao sujeitos
ao Imposto de Renda Retido na fonte (“IRRF”) em
funcdo do disposto no Artigo 3° da Lei 12.431/11.

Nos termos da Lei 12.431/11, os rendimentos auferidos
pelos cotistas do FUNDO por ocasido do resgate ou da
alienacdo de cotas estardo sujeitos as seguintes
aliquotas:

| — 0% (zero por cento), quando:

a. pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficidrio residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no
Pais de acordo com as normas e condicdes
estabelecidas pelo Conselho Monetdrio
Nacional, exceto em pais que ndo tribute a
renda ou que a tribute a aliquota mdaxima
inferior a 20% (vinte por cento); e

b. auferidos por pessoa fisica;

Il - 15% (quinze por cento), quando se tratar de
investidor pessoa juridica.

Os cotistas dispostos na alinea “b” do Inciso | e no Inciso
Il sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre renda
exclusivamente na fonte (IRRF).

N&o obstante os esforcos do GESTOR, ndo ha garantia
de que o FUNDO receberd o tratamento tributdrio
previsto na Lei 12.431/11.

Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se
o correio eletrénico uma forma de correspondéncia
valida, entre o ADMINISTRADOR e os cotistas, desde
gue haja anuéncia do cotista, inclusive para fins de
envio de convocagdo de assembleia geral, divulgacdo de
fato relevante e de informacg&es do FUNDO.

O ADMINISTRADOR e/ou os demais prestadores de
servicos do FUNDO poderdo gravar toda e qualquer
ligacdo telefébnica mantida entre os mesmos e os
cotistas do FUNDO, bem como utilizar referidas
gravagoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele,
das instrugcbes transmitidas e das demais informagées
nelas contidas.

Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, com expressa renuncia de qualquer
outro, o mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao
FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdao deste
Regulamento.




